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Vous, les  Français, vous n’avez pas  de pétrole mais des idées.  Nous, les Polonais, on a des
plombiers mais pas de pétrole non plus.

Si on en croit les augures on va droit vers les 200 $ le baril : « inéluctablement et à court terme », ils
disent.

Je crois qu’ils se trompent.

 L’équilibre du marché se calcule en demi-million de barils jour.  La hausse des prix a entraîné une
BAISSE dans les pays occidentaux du volume de cette unité de mesure.  La récession aux
Etats-Unis qui se propage actuellement au reste du Monde va probablement doubler cette économie.  
Au total on va donc vers une réduction de trois unités d’ici à fin 2009. La hausse de consommation
dans les pays émergents sera sans doute de 2 unités sur 2008 mais on peut prévoir un retournement
en 2009 , avec  la récession mondiale.

Ces prévisions montrent qu’il y aura un retournement  du marché du pétrole dès 2009, ce qui devrait
normalement entraîner une baisse des cours.  Le discours  sur la hausse perpétuelle du cours du
pétrole du fait de la hausse de la consommation  ne tient aucun compte du cycle et manque de
solidité économique.

On constate cependant  depuis 8 mois une hausse très importante sans que les déséquilibres réels ne
soient en proportion.  Cela prouve tout simplement que la hausse a d’autres causes, essentiellement
monétaires.  Comme le répète les Cercle Des Economistes E-toile,  la crise est essentiellement
monétaire. Nous sommes en pleine fuite devant la monnaie et à une époque où  l’épargne est
mondialisée  et largement investie en hedge funds. Ces derniers jouent tous la baisse du dollar avec
le succès que l’on sait.  Mais il y aura nécessairement un retournement de ces positions spéculatives
un jour ou l’autre, soit que le dollar craque vraiment, provoquant une véritable crise mondiale façon
29,  soit que les autorités prennent des mesures de stabilisation qui rendent vaines ces spéculations.

Dans les deux cas on aurait une baisse du cours du pétrole.  L’ennui c’est qu’une concertation
intelligente des autorités du G8 autour de la réforme du système monétaire international  est
quasiment inconcevable tant les esprits sont loin des réalités  et qu’une grave récession n’est pas à
souhaiter.

D’où une certaine difficulté à établir un scénario crédible.  Et aussi une certaine angoisse pour la
suite.  Mais la hausse du cours du pétrole n’est pas « inéluctable ».

Zbig  Brataniec
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