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M. Trichet quitte la présidence de la BCE sur un triomphe : 1'inflation sous son mandat n'a pas
dépassé 2,1%. Il a raison de pavoiser : c'était son seul objectif statutaire.

Tout autour, ce n'est qu'un champ de ruines. Les bourses sont effondrées, les banques en faillite, les
¢tats asphyxiés par leurs dettes, les chomeurs partout, la peur enveloppant 1'ensemble.

Le seul contraste entre 1'objectif atteint de la BCE et la désolation de I'Euroland devrait faire
réfléchir.

Il doit y avoir une erreur quelque part !

Des deux cotés de 1'Atlantique on a cru que des monnaies administratives flottantes gérées par des
banques centrales indépendantes seraient bénéfiques si ces derniéres contenaient les prix a la
consommation dans des limites raisonnables. 2% d'inflation est considéré comme raisonnable.

Cette idée est fausse. Alan Greenspan 1'a reconnu. Cela aurait été a la gloire de JC. Trichet de le
reconnaitre aussi.

Etats, banques, monnaie,changes, commerce extérieur, balance des paiements forment un tout.
L'objectif global raisonnable est le plein emploi dans une économie en bonne santé. Dissocier les
objectifs et les moyens est une sottise. Avoir globalisé les institutions en découplant les politiques
était une erreur majeure.

Reconsolider les politiques a I'échelon national ne donnera rien. Il faut donc reconsolider a I'échelon
européen et mondial.

La consolidation mondiale ne peut se faire qu'autour d'une monnaie internationale étalon et de
changes concertés. La consolidation européenne ne peut se faire qu'en coordonnant budgets,
changes, crédits et monnaies.

Coller au statu quo dans la morosité de 1'entétement ne menera a rien.



